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Forste kvartal 2006 - kort fortalt

N ©® Resultatforbedring etter forste kvartal pa 65 %

i arbeid » Resultat 4 044 mill. kr for skatt, 2 868 mill. kr etter skatt
» Inntektene fra kraftsalget opp 39 %

» Hoyere resultatbidrag fra tilknyttede selskaper

» Redusert rentebarende gjeld og lavere rentekostnader

® Kraftproduksjon pa 16,1 TWh, opp 1,8 TWh fra 2005

©® Snitt spotpris 36,4 are/kWh, opp 15,1 gre/kWh fra 2005

Statkraft
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Sammenligning med 2003 og 2004 refererer seg til proforma tall
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Resultatregnskap for konsernet

Forste kvartal Aret
Belgp i mill. kr 2006 2005 2005
Kraftsalg 4 333 3117 11 386
Andre driftsinntekter 920 796 3635
Brutto driftsinntekter 5 253 3913 15 021
Netto driftsinntekter 4 885 3 701 14 275
Driftskostnader for avskrivninger 977 845 4 041
Driftsresultat for avskrivninger (EBITD A) 3909 2 856 10 233
Ordin@re avskrivninger og nedskrivninger 382 352 1858
Driftsresultat (EBIT) 3 527 2 504 8 375
Resultatandel 1 tilknyttede selskaper 854 436 1577
Netto finansposter -337 -468 -1 504
Resultat for skatter 4 044 2472 8 449
Skattekostnad -1 176 -733 -2 829
Resultat 2 868 1739 5620
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Utvikling i underliggende drift
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Aret og forste kvartal 2004 er proforma tall
Alle tall er korrigert for vesentlige engangsposter og viser resultatene av ordinaer virksomhet
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Resultat etter skatt



Forretningsomrader — fgrste kvartal 2006
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° *Inkluderer investeringen i E.ON Sverige
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Nord Pools systempris
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Spotpris 2006 ———Spotpris 2005 spotpris 2004

= Lite nedbgr, lave snemagasiner og lave >~ Produksjonen i Norden opp 3,7 %
Statkraft temperaturer > Forbruket i Norden opp 5,0 %

Hoye brenselspriser termisk kraft og > Netto import til Norden 0,8 TWh
priser pa CO, kvoter
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IBOSANE  a Kraftsalgsinntekter Q1-Q3 2004 er proforma tall
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Estimert verdibidrag

Belgp i mill. kr 3m 2006 3m 2005 2005

Produksjon til spotpris 5 860 3004 10 648
Avvik fra spotpris pé stortingsbestemte kontrakter -1 239 -609 -2 252
Resultat fra kommersielle kontrakter -256 379 1 442
@Dvrige netto inntekter kraftsalg -32 343 1 548
Sum netto kraftsalgsinntekter 4 333 3117 11 386
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@l ) Driftskostnader

Belap i mill. kr 3m 2006 3m 2005  Aret 2005
Naturen Lannskostnader 329 312 1342
{ arbeid Erstatninger og konsesjonsavgifter 80 72 342
Andre driftskostnader 418 339 1 865
Eiendomsskatt 150 121 493
Driftskostnader fagr avskrivninger 977 844 4 042
Ordinaere avskrivninger 382 352 1858

® @kt bemanning og gkte lenns- og driftskostnader som felge av ny
virksomhet
® Noe kostnadsgkning for underliggende virksomhet
» Dokumentavgift pa 45 mkr er inkludert i forste kvartal 2006
® Nye regnskapsprinsipper vil redusere kostnadsfaring

— » Balansefgring og avskrivning av periodisk vedlikehold reduserer
Statkraft andre driftskostnader og gker avskrivninger

» Ved beregning av pensjonsforpliktelsene fores estimatavvik direkte
mot egenkapitalen

10.05.2006 s.9




Finanskostnader
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Belap i mill. kr 3m 2006 | 3m 2005 | Aret 2005
Rentebaerende gjeld 30 621 39 162 31 251
Netto finansposter 337 468 1504
NOK lgpende rente, snitt (%) 4,1 5,3 4,8
Tillegg NOK knyttet til periodi- 2,5 0,9 1,6
sering av tidligere tap (%)

SEK lgpende rente, snitt (%) 2,0 2,3 2,0

Statkraft
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® Reduksjon i rentebarende gjeld
® Lavere gjennomsnittlig rentesats

® Periodiseringseffekt av tap pa tidligere kansellerte rentebytteavtaler
oker ved redusert laneportefalje i NOK
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Rentedekningsgrad — FFO Interest Coverage*
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*Tall er korrigert for vesentlige engangsposter og viser resultatene av ordinaer virksomhet
10052006 s. 11 Aret 2003 og 2004 er proforma tall
**Siste 12 maneder
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@ ), Balanse - bedret soliditet
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Statkraft

10.05.2006  s.13 * 2003 er proforma tall.
**3m 2006 er for avsetning til utbytte.
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Meget god resultatutvikling

Ordinar virksomhet *
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*Tall er korrigert for vesentlige engangsposter
Aret 2003 og 2004 er proforma tall
** Siste 12 maneder




Forventninger til 2006

Hoy aktivitet pa utbyggings- og utviklingsprosjekter

Naturen
1 arbeid

Tilfredsstillende ressurssituasjon
Terminpriser indikerer relativt hoyt prisniva

Forventer svakt bidrag fra kommersielle kontrakter

Posisjonert for fortsatt god inntjening

Statkraft
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